le cnam Conservatoire national des arts et métiers

TEC116 - Finance d'entreprise

Présentation
Prérequis

Sont autorisés a s'inscrire & cette formation, les candidats titulaires de I'un des titres ou diplémes
suivants :

e baccalauréat ;

e titre ou dipldbme admis en dispense du baccalauréat en vue d'une inscription dans les
universités ;

e titre ou dipléme étranger permettant I'accés a I'enseignement supérieur dans le pays de
délivrance (les candidats doivent en apporter la preuve en fournissant une attestation de
comparabilité du CIEP ENIC-NARIC) ;

e dipldme homologué niveaux I, Il, lll ou IV figurant sur l'arrété du 17 juin 1980 modifié fixant
la liste dhomologation de titres et diplomes de I'enseignement technologique
(https:/lwww.francecompetences.fr/) ;

e dipldmes enregistrés aux niveaux I, I, Il et IV du répertoire national des certifications
professionnelles (https://www.francecompetences.fr/) ;

e Acces dérogatoire par une VAPP prononcée par I'INTEC au vu des études, formations et
expérience professionnelle ou personnelle.

Objectifs pédagogiques

Objectifs pédagogiques : UE 6 - FINANCE D’ENTREPRISE

- Expliciter le caractere multidimensionnel du diagnostic d’entreprise.

- Interpréter les documents de synthese.

- Identifier les destinataires du diagnostic financier d’entreprise.

- Identifier les limites de I'information comptable.

- Discuter de I'intérét et des limites de l'information sectorielle.

- Analyser le compte de résultat.

- Déterminer les différents soldes intermédiaires de gestion.

- Justifier les retraitements du tableau des soldes intermédiaires de gestion.

- Commenter et interpréter les différents soldes intermédiaires de gestion.

- Déterminer la capacité d’autofinancement selon les méthodes additive et soustractive.

- Commenter et interpréter la capacité d’autofinancement.

- Expliquer la logique fonctionnelle « emplois ressources ».

- Différencier les différents cycles d'opérations (investissement, financement, exploitation).
- Construire un bilan fonctionnel.

- Calculer le fonds de roulement net global, le besoin en fonds de roulement et la trésorerie nette.
- Caractériser I'évolution dans le temps de la structure financiére d’'une entreprise

- Différencier charges variables et charges fixes.

- Calculer et distinguer la rentabilité économique de la rentabilité financiere.

- Mettre en évidence l'effet de levier.
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- Caractériser la problématique rentabilité-risque liée a I'endettement.

- Analyser la rentabilité d’'une activité ou d’'une entreprise, dans une situation donnée.
- Distinguer les ratios relatifs a I'activité générale et ceux relatifs a la structure financiére.
- Distinguer les ratios de stock et de flux, en niveau ou en taux de croissance.

- Analyser les ratios de I'entreprise et les mettre en relation avec ceux du secteur.

- Réaliser un diagnostic a partir d'un ensemble de ratios pertinents.

- Identifier les limites d’une analyse basée uniquement sur les ratios.

- Distinguer tableau de financement et tableau de flux de trésorerie.

- Identifier le role de la trésorerie dans le risque de défaillance.

- Construire le tableau de financement du Plan comptable général.

- Construire un tableau de flux de trésorerie selon la méthode directe ou indirecte.

- Justifier les retraitements des tableaux de flux.

- Conduire un diagnostic a partir des tableaux de flux.

- Conduire un diagnostic financier a partir de données financieres.

- Proposer une conclusion générale a un diagnostic financier

- Distinguer valeur d’'usage, valeur historique et valeur de marché.

- Analyser linfluence du temps sur la valeur et appréhender le lien entre valeur et taux
d’actualisation.

- Calculer et interpréter un taux actuariel.
- Déterminer le besoin en fonds de roulement d'exploitation normatif.

- Analyser le besoin en fonds de roulement au vu des éléments variables (postes de stocks, de
créances clients, de dettes fournisseurs et de TVA).

- Proposer des recommandations en matiére de gestion du besoin en fonds de roulement, dans
une situation donnée ou prévisionnelle simple.

- Identifier et distinguer les différents types d’investissements.

- Calculer les flux prévisionnels caractérisant un projet a partir des capacités d'autofinancement
d’exploitation et des flux patrimoniaux.

- Déterminer les différents criteres financiers de sélection de projets d'investissement.
- Argumenter un choix entre plusieurs projets qui respectent le niveau d’acceptation fixé a priori.

- Analyser une décision d'investissement au-dela du simple calcul financier a I'aide de criteres de
sélection non financiers.

- Distinguer les modes de financement et évaluer leur colt respectif.
- Déterminer et valoriser le montant des engagements financiers de I'entreprise.

- Calculer et comparer les colts des différents moyens de financement en intégrant I'impot sur
les bénéfices.

-ldentifier une ou plusieurs solutions de financement.
- Mettre en évidence les grands principes d’organisation.

- Identifier les produits du marché financier.



- Identifier les principales sources de notation financiere et de cotation des titres.
- Expliquer la cote des actions et des obligations.

- Justifier la variation des prix des titres en fonction des taux d'intérét de marché et de
l'information.

- Construire un bilan financier.

- Estimer les différents équilibres financiers.

- Evaluer le niveau de risque et la soutenabilité de la dette.

- Analyser les garanties des préteurs et leur incidence sur le colt des dettes.

- Calculer le co(t moyen pondéré du capital.

- Justifier la relation entre structure du financement et valeur de I'entreprise.

- Analyser la structure de financement d’'une

- Identifier les étapes de la construction d’un plan de financement.

- Elaborer un plan de financement.

- Identifier des modalités d’équilibrage du plan de financement, dans une situation donnée.
- Caractériser la notion de prévision de trésorerie.

- Construire un budget de trésorerie.

- Commenter le principe de I'équilibrage de la trésorerie.

- Distinguer et qualifier les principales modalités de financement des déficits de trésorerie.
- Arbitrer entre les différentes modalités de financement a la disposition de I'entreprise.

- Identifier la relation entre incertitude et rentabilité exigée par le marché.

- Calculer la rentabilité espérée ou la valeur théorique sur une période d’un titre financier.
- Déterminer différents placements sur les marchés financiers.

- Incorporer les gains des placements dans la trésorerie.

Programme
Contenu

Partie 1. Le diagnostic financier des comptes sociaux
Titre 1. La démarche de diagnostic

Titre 2. L'analyse de l'activité

Titre 3. L'analyse de la structure financiere

Titre 4. L'analyse de la rentabilité

Titre 5. L'analyse par les ratios
Titre 6. L'analyse par les tableaux de flux

Titre 7. Le diagnostic financier

Partie 2. La politique d'investissement

Titre 1. La valeur et le temps

Titre 2. La gestion du besoin en fonds de roulement d'exploitation

Titre 3. Les projets d'investissement
Partie 3. La politique de financement
Titre 1. Les modes de financement



Titre 2. Les marchés financiers
Titre 3. Les contraintes de financement

Titre 4. la structure de financement

Titre 5. Le plan de financement

Partie 4. La trésorerie

Titre 1. La gestion de la trésorerie

Titre 2. Le financement des déficits de trésorerie de court terme

Titre 3. Le placement des excédents de trésorerie en produits bancaires et financiers

Modalités de validation

e Examen final
Description des modalités de validation
- Examen final écrit d'une durée de 3 heures
- Coefficient : 1
- Note inférieure & 6/20 éliminatoire.

La réussite a cette unité d'enseignement permet l'acquisition du bloc de compétences
correspondant.



